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1 เมษายน เป็นท่ีรูจ้กักนัในชื่อ "วนัโกหกเมษายน" (April Fool’s Day) แต่

วันท่ี 2 เมษายนน้ี อาจจะไม่สนุกเท่าวันก่อนหน้า เพราะทรัมป์อาจ

ประกาศมาตรการทางการคา้  

มีค ากล่าววา่ "ถา้มีเพื่อนแบบน้ี ไม่ตอ้งมีศตัรูก็ได"้ ซึ่งเม็กซิโกและแคนาดา

อาจเขา้ใจค าพูดน้ีดี เน่ืองจากมาตรการทางการคา้ของสหรัฐฯ ต่อสอง

ประเทศน้ีเป็นเหมือนตัวอย่างท่ีเตือนใหป้ระเทศท่ีมีดุลการคา้กับสหรัฐฯ 

สูง เช่น ไทย ตอ้งเตรียมรบัมือ 

ไทยอาจตกเป็นเป้าของมาตรการทางการคา้ของสหรัฐฯ  จากขอ้มูลของ 

IMF (รูปท่ี 1) โดยในช่วง 12 เดือนท่ีผ่านมา ไทยน าเขา้สินคา้จากสหรฐัฯ 

มูลค่าประมาณ 20,400 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ขณะท่ีส่งออกไปสหรัฐฯ 

มูลค่า 62,200 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ท าใหไ้ทยมีดุลการคา้เกินดุลเกือบ 

42,000 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งอาจท าใหไ้ทยเขา้ข่ายการพิจารณาของ

กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ในฐานะประเทศท่ีอาจแทรกแซงค่าเงิน โดย

พิจารณาจาก 3 เกณฑ ์ดงัน้ี 

1) ดุลการคา้เกินดุลกบัสหรฐัฯ อยา่งน้อย 15,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั 

2) ดุลบญัชีเดินสะพดัเกินดุล อยา่งน้อย 3% ของ GDP 

3) มีการเขา้ซื้ อเงินตราต่างประเทศซ ้าๆ คิดเป็นอยา่งน้อย 2% ของจีดี

พีภายใน 12 เดือน 

หากประเทศใดเขา้ข่าย 2 ใน 3 ขอ้ ก็จะถูกจดัใหอ้ยูใ่น “บญัชีเฝ้าระวงัการ

แทรกแซงค่าเงิน” (Currency Manipulation Watchlist) ซึ่งหมายความว่า

รฐับาลสหรฐัฯ จะจบัตาดูนโยบายการเงินและค่าเงินของประเทศน้ันอยา่ง

ใกล้ชิด และเกณฑ์เหล่าน้ีอาจถูกน ามาใช้เป็นแนวทางในการออก

มาตรการภาษีของทรมัป์ 

ไทยอาจโดน "ภาษีตอบโต้" หรือ "Reciprocal tariffs" แบบเดียวกับ

ประเทศอื่นๆ แมว้่าประเทศท่ีมีดุลการคา้เกินดุลกบัสหรฐัฯ มากกว่า เช่น 
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เวียดนาม (120,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั) อาจไดร้บัการยกเวน้ เน่ืองจาก

ผลประโยชน์ทางภูมิรฐัศาสตร ์(เช่น เป็นพนัธมิตรในทะเลจีนใต)้ แต่ไทย

อาจไม่โชคดีเช่นน้ัน 

รูปท่ี 1 เกณฑก์ระทรวงการคลงัสหรฐัฯ ในประเด็นแทรกแซงค่าเงิน 

 

ท่ีมา: Bloomberg, IMF และธนาคารกสิกรไทย 

รัฐบาลทรัมป์อาจก าลังพิจารณาใช้มาตรการภาษีแบบ “Reciprocal 

Tariffs” หรือ “ภาษีตอบโต”้ ซึ่งจะกระทบกบักลุ่มประเทศท่ีมีรายชื่ออยู่ใน 

"Dirty Fifteen" หรือ 15% ของประเทศท่ีมีความไม่สมดุลทางการคา้กับ

สหรัฐฯ มากท่ีสุด ซึ่งรายชื่อประเทศดังกล่าวยังไม่ประกาศอย่างเป็น

ทางการ โดยไทยอาจอยู่ในกลุ่มน้ี และอาจตอ้งเผชิญภาษีน าเขา้ท่ีสูงขึ้ น 

แม้ว่าภาษีน าเข้าของไทยโดยรวมจะไม่สู ง นัก (รูปท่ี  2) แต่ภาษี

สรรพสามิต และภาษีอื่นๆ อาจท าใหส้ินคา้น าเขา้จากสหรัฐฯ มีราคาสูง

มาก และอาจกลายเป็นปัญหาในการเจรจาการคา้ นอกจากน้ี หากไทย

ตอ้งลดภาษีสรรพสามิตลงเพื่อหลีกเล่ียงมาตรการตอบโต ้ก็อาจส่งผลให้

รายไดข้องรฐับาลลดลง และท าใหห้น้ีสาธารณะเพิ่มข้ึนได ้

 

 

 

US TRADE DEFICIT WITH, 
USD mn

C/A TO GDP CHANGE FX 
RES/GDP

1 CHINA -285,421 2.42 0.2%
2 EUROZONE -239,084 1.69 0.0%
3 MEXICO -238,068 -0.11 1.3%
4 VIETNAM -119,935 3.00 -1.4%
5 CANADA -118,312 -0.51 0.2%
6 GERMANY -84,572 5.73 0.0%
7 IRELAND -79,088 17.16 -0.2%
8 JAPAN -62,197 4.80 -0.6%
9 SOUTH KOREA -57,622 5.30 -0.3%

10 ITALY -47,270 1.37 0.1%
11 INDIA -46,561 -0.90 0.0%
12 THAILAND -41,964 1.49 3.3%
13 MALAYSIA -24,511 1.70 0.9%
14 SWITZERLAND -24,378 5.25 3.9%
15 INDONESIA -14,458 -0.63 0.7%
16 ISRAEL -12,689 3.16 2.6%
17 AUSTRIA -12,444 2.94 -0.1%
18 CAMBODIA -12,287 N/A 3.6%
19 FRANCE -12,027 -0.32 0.0%
20 SWEDEN -11,148 7.43 0.2%



 

 

  3 

 

 

รูปท่ี 2 อตัราส่วนภาษีน าเขา้ไทยต่อจีดีพี และภาษีสรรพสามิตต่อจีดีพี 

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

รัฐบาลทรัมป์อาจเขม้งวดกับไทยมากขึ้ น หากเห็นว่าไทยท าหน้าท่ีเป็น 

"พ่อคา้คนกลาง" โดยซื้ อสินคา้จากจีนแลว้ส่งออกต่อไปยงัสหรฐัฯ จากรูปที่ 

3 แสดงใหเ้ห็นความสัมพันธ์ระหว่างการผลิตอุตสาหกรรมของไทยกับ

ปริมาณการส่งออก ซึ่งก่อนปี 2023 ตวัเลขทั้งสองเคล่ือนไหวไปในทิศทาง

เดียวกนัและมีความสมัพนัธ์เป็นบวกอยา่งมีนัยส าคญัเชิงสถิติ แต่หลงัจาก

น้ัน กลบัเคล่ือนท่ีไปในทางตรงกนัขา้ม โดยมีความสมัพนัธ์ท่ีเป็นลบอยา่ง

มีนัยส าคัญเชิงสถิติ นัน่คือ การผลิตภายในประเทศลดลง แต่การส่งออก

กลับปรับตัวเพิ่มขึ้ น ซึ่งเป็นไปไดว้่าไทย อาจท าหน้าท่ีเป็นผู ้คา้ส่งมากขึ้ น 

แทนท่ีจะเป็นผูผ้ลิต 

รูปท่ี 3 ผลผลิตไทยลดลง แต่ส่งออกเพิ่มขึ้ น?  

“Made in Thailand” ก าลงัหายไป 

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 
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รูปท่ี 4 แสดงใหเ้ห็นว่า ไทยขาดดุลการคา้กบัจีนเพิ่มขึ้ นอยา่งต่อเน่ืองหลงั

ปี 2011 นอกจากน้ี ดุลการค้าไทย-จีน มีความสัมพันธ์ทางสถิติท่ีมี

นัยส าคัญกับดุลการคา้ไทย-สหรัฐฯ ซึ่งอาจบ่งชี้ ว่า ไทยอาจเป็นเสน้ทาง

หน่ึงในการส่งออกสินคา้จากจีนไปยงัสหรฐัฯ 

รูปท่ี 4 ท าไมไทยจึงขาดดุลการคา้กบัจีนมากขึ้ น และเกินดุลการคา้กบั

สหรฐัฯ มากขึ้ นดว้ย 

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 

เมื่อพล็อตข้อมูลเป็นกราฟ XY scatter (รูปท่ี 5) พบว่า 80% ของ

ดุลการคา้เกินดุลของไทยกบัสหรฐัฯ สมัพนัธ์กบัดุลการคา้ไทย-จีน ดังน้ัน 

ไทยควรเตรียมพรอ้มรบัมือกับควำมไม่แน่นอนทำงกำรคำ้ โดยเฉพำะ

ผู ้น ำเข้ำไทยควรเตรียมควำมพร้อม ป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำ

แลกเปล่ียน (FX hedge) เพราะค่ำเงินบำทอำจมีแนวโนม้อ่อนค่ำลง

หำกโดนมำตรกำรกดดนัจำกสหรฐัฯ โดยไทยไดร้บั "สญัญาณเตือนแรก" 

แลว้ เมื่อรัฐมนตรีต่างประเทศสหรัฐฯ มาร์โก รูบิโอ ประกาศมาตรการ 

คว า่บาตรดา้นวีซ่า กับไทย (https://www.state.gov/announcement-

of-a-visa-restriction-policy-to-address-the-forced-return-of-

uyghurs-and-members-of-other-ethnic-or-religious-groups-with-

protection-concerns-to-china/). 
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รูปท่ี 5 ...และน่ีคงไม่ใช่เรื่องบงัเอิญ ความเสี่ยงจากภาษีของทรมัป์อยูใ่น

ระดบัสูง ซึ่งเราคงไดค้ าตอบกนัเร็วๆ น้ี 

 

ท่ีมา: Bloomberg และธนาคารกสิกรไทย 
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 Disclaimer 
“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มูลท่ีส าคญัเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑป์ระกอบการ

สนทนา/สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า 

ขอ้เสนอ ขอ้ชี้ แนะหรือขอ้ชี้ ชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนำคำร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มูล 

ธนาคารจดัท าเอกสารน้ีขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอ่ืนๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็น

ส าคญั โดยไดท้ าการตั้งขอ้สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้า่

ขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็นขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและครบถว้น  

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือใหข้อ้มูลไม่ตรงกบั

ความจริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแทจ้ริง

ของผูไ้ดร้บัขอ้มูล นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มูลรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของ

การท าธุรกรรมท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดังกล่าวมีความเสี่ยงสูง

เน่ืองจากสภาวะตลาดไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอ

ส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มูล 

ดงัน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลจะตดัสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ดร้บัขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มูลเกี่ยวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑข์องธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกี่ยวกบั

ธุรกรรมในเว็บไซตข์องธนาคารตามท่ีอยูน้ี่ URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซตอ์ื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง 

รวมทั้ง รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจดัท าข้ึนโดยสถาบนัอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากบัท่ีปรึกษาดา้น

การเงิน กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ดร้บั

ขอ้มูลเขา้ใจและรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และ

ธนาคารไม่รบัผิดต่อความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้บัขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผู ้

ไดร้บัขอ้มูลซึ่งไม่ว่าจะเป็นตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูล

น้ีไม่วา่ส่วนหน่ึงส่วนใดหรือทั้งหมดของเอกสารฉบบัน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรกัษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลบั 

รวมทั้งจะด าเนินการใหลู้กจา้ง พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มูลไวเ้ป็นความลบัดว้ย 

ผูไ้ดร้บัขอ้มูลรบัทราบวา่การใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได ้ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเสี่ยง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียด

จากเอกสารต่างๆที่เกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure 

ท่ี https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-

Foreign-Exchange-Disclosure.pdf 

ผูไ้ดร้บัขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มูลสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเรื่องรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822” 
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